CASSEL GUSTAV

Abstrakt

Marginalistickd revoluce se v Evrépobjevila vroce 1871 a znamenaldeyrat
v ekonomickém mysleni a metodologii, kterou ekorejako ¥da do té doby pouzivala.
Béhem nasledujicich desitek let se zformovalkolik vyznamnych marginalistickych
Skol. Hlavni zndnou bylo zavedeni meznich @l a diraz na poptavku, kterad byla
pro klasickou Skolu v pozadi.

Gustav Cassel, jeden ze Svédskych margidaligisobil na stockholmské univergit
a fadi se do stockholmské ekonomické Skoly sp@les Knutem Wicksellem. Cassel
se zajimal hlavho monetarni teorii, teorii hospag&ého cyklu a mezinarodni ekonomii.
Znamy je pedevSim ve spojeni s teorii parity kupni sily, &teryswtluje pohyby
devizovych kur# na zaklad pomeéri cenovych hladin ve srovnavanych zemich.
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Historické pozadi - marginalisticka revoluce

Uz v dolg, kdy se politicka ekonomieila podle Smitha, Ricarda a Milla, se objevovala
dila, kterd spojovala hodnotu s uzitkem a se vzsttrzbozZi. Navazovala na Seniora
¢l Saye. Poznatky to byly nové a originalni, a zé#olyly diki, zlomkovité, a nikdo
z tch prvnich piikopniki nové ekonomie z nich jeShevytvail jednolity teoreticky
systém, ktery by mohl konkurovat klasické politekénomii. Pra¥ tyto poznatky, jeden
ke druhému, neomydrbudovaly zaklady nového ekonomického paradigmatu.

(Brozova, 2006, str. 45)

V roce 1871 zasahla Evropu tzv. marginalistickéohese. V Rakousku, Anglii a pozj

ve Francii vySla na se@élnmezavisle vyznamna dila, v nichz byla formulové@ie mezni
uzitetnosti takovym zfisobem, Ze z@ml vznikat novy systém ekonomického mysleni.
Dosud v Evrop prevladaly hlava mysSlenky Davida Ricarda a Johna Stuarta Milla.
Patatky marginalistické revoluce jsou spojeny se jmémjlliama Jevonse, Carla
Mengera a Léona Walrase.

Klasikové byli zamsteni zejména na nabidku a podle nakl&armulovali teorii hodnoty.
Marginalisté vSak fiSli s dirazem na poptavku. Marginalisté se dale gawali na to,
jak se alokuji omezené zdroje, kdeZto klasici spideekonomicky st a zajimala
je kumulace kapitalu a populai vyvo.

DalSim rozdilem oproti f@dchozimu mySlenkovému proudu byla hlavni postava
ekonomického Zzivota. U kladik byla spolénost sloZzena zetit vlastniki puady,



kapitalisti a cElnikii a zkoumaly se vztahy mezi nimi. Hlavni postavol kapitalista,
protoZze tveil mzdovy fond, investoval a zafi@val ekonomicky dst. U marginalist

je naopak hlavni postavou spmhitel, ktery je na trhu rozhodujici. Nabidka
se mu pizpuasobuje.

Zména v metodologii byla také signifikantni - zavedlg mezni vetiny. Marginalisté
ptisli s tim, Ze alokace vzacnych zdrgge efektivni, pokud se rovnaji mezni wally.
Celkow se dé&ici, Ze se ekonomie vice matematizovala.

V ramci marginalismu vzniklodkolik Skol, které byly pojmenovany zejména podlesimi
kde pisobili jejich nejvyznamésSi predstavitelé. Rozvijela se tak stafausannska Skola,
kam sefadi Francouz Léon Walras nebo Ital Vilfredo Pametktera se zabyvala hlavn
teorii vSeobecné rovnovahy. V Anglii vznikla candgéska Skola, jejimz zakladatelem
byl Alfred Marshall. Kron¢ Marshalla byli pedstaviteli cambridgeské Skoly Arthur
Pigou, Dennis Robertson nebo ve svyckgioich John Maynard Keynes. Této Skole
se za&alo tikat neoklasicka, protoze Marshall se pokouSel @aah tradice Adama
Smithe, Davida Ricarda nebo Johna S. Milla. Oddanské Skoly se cambridgeska
odliSovala v meto&l zkoumani trzni rovnovahy - lausannsti byliizpivei metody
vSeobecné rovnovahy, cambridgesti metoddi divnovahy trii.

Pokud cambridgeska Skola jesichovavala (alespoz piety a ze smyslu pro tradici)
jistou nadvaznost na anglické klasiky, lausannskdasSkengla jiz s klasickou ekonomii
nic spoleéného. Obsah i metoda Walrasovy a Paretovy ekondoylg jiz na hony
vzdaleny klasické politické ekonomii. Byla to préausannska Skola, kteradta zna‘ny
podil na vzniku nového ekonomického paradigmatuldvid ekonomie, tak jak ji dnes
zname, je vlasth vybudovana na zékladech, které polozila prédausannska Skola.
A jsou to zaklady pevné.

(Holman, 2005, str. 172)

Vyznamnou Skolou byla i rakouska, kterd nepouzivatitlenou teorii nakladl,
ale aplikovala i na nabidku mezni uzitek. Jejimdghidcem byl Carl Menger, po kterém
nasledovali Eugen von Bohm-Bawerk a Friedrich voied&r. Pozéi se v ni nizeme
setkat se jmény Friedricha A. von Hayeka nebo Lgdwion Misese. Rakouska Skola
zaznamenala pattnnejwtsi Usgch v teorii hospoddkeho cyklu, za kterou dostal
Nobelovu cenu za ekonomii F. A. Hayek.

Rakouska Skola se odliSuje od jinychesina Skol svym d@klednym a jednozdaym
liberalismem. To plati zejména pro pe@El predstavitele Skoly. Mises a Hayek
se proslavili svou nekompromisni obhajobou liberali, soukromého vlastnictvi,
nedotknutelnosti a@fanskych svobod a principialnim odmitanim vSechnfioegatismu.
Prakticky veSkeré ekonomické potiz&ipali a pricitaji ,Rakusané” statnim zasaim.
Misesiv nejvyznam¢)Si pokra‘ovatel Rothbard nakonec detpaz ke krajni forra
liberalismu - k anarchokapitalismu.

(Holman, 2005, str. 239)

Ani Amerika nezstavala pozadu a i tam se marginalismus uchytiliziergjSimi
predstaviteli americké Skoly byli John Bates Clanigrik W. Taussig a Irwing Fisher.



Nakonec je pdeba zminit Svedské marginalisty Knuta Wicksella @st@va Cassela.
Hlavné Wicksell mel ve Svédsku velky ohlas a mnohé nasledovniky, raieno
Skandinavii byl zastién jinymi evropskymi ekonomy. (Holman, 2005)

Zivotopis
| kdyZ nedosahoval vyznamu Knuta Wicksella, byls€lagyraznou osobnosti a jeho

Teorie socialni ekonomie byla jednou z nejlepSi&bnic ekonomie. Oblasti jeho zajmu
byla zejména monetarni teorie, teorie hosps#iého cyklu a mezinarodni ekonomie.

(Holman, 2005, str. 311)

Gustav Cassel (20¢ijna 1866 - 14. ledna 1945), byl Svédsky ekonomvodrs
vystudovany matematik s titulem Ph.D. z univerzityppsale (kde studoval i dalSi
Svédsky ekonom Knut Wicksell) a profesor ekonomiefirmnci na stockholmské
univerzi€ v letech 1904 - 1933, byl v roce 1914 také zvaatlena Kralovské akademie
véd.

Cassel za svého Zivota napsal na 16@dki pro Svédsky denik Svenska Dagbladet,
byl zvan na pednédsSky na univerzitdch po celémétsy mluvil s pgredstaviteli viad

a swtovymi finartniky a &astnil se mezinarodnich konferenciusBbil také jako
poradce Spolaosti narod. (Wikipedia SV [online], cit. 2010-05-23)

Spolu s Knutem Wicksellem a Davidem Davidsonentilp@assel mezi nejvyznanij$i
ekonomy své doby ve Skandinavii a vSichii dtali u zrodu moderni ekonomie
ve Svédsku. Gustava Cassetivgdl od matematiky k ekonomii zejména zajem ofyari
na Zeleznici a progresivni zdam. Ekonomii odeSel studovat daidecka, poté {sobil

v danské Kodani jakocitel ekonomie, odkudieSel do Stockholmu.

Jeho prvni praci by|Nastin elementarni opr.¢. 1: Gustav Cassel

nauky o ce#&’ zroku 1899 a jeho

nejvyznamgjSim dilem ,Teorie socialni ekonomie® které bylo doko&eno s koncem
prvni s\toveé valky. (Holman, 2005)

Cassel nebyl d&hem svého zZivotaipis
obliben. Prva to bylo kwili vécnému
rivalstvi s Knutem Wicksellem
(Economy Professor [online], cit.
2010-05-23), ktery jeh@eorii socialni
ekonomie podrobil nevidané kritice
(Holman, 2005). Dale ho neihn radi
Walrasianci kuli jeho odmitani teorie
uzitecnosti, které povazoval
za zbyt€éne, protoze tvrdil, Ze lze
pracovat s empiricky zZjishymi
poptavkovymi kivkami. To bylo
ostatnimi ekonomy odmitano v
tomu, Ze poptavku vztahovali dase

k jednomu okamziku, kdezto
Casselova interpretace se vztahovala
k n¢jakému obdobi. Poptavkova

funkce ziskana empiricky tudiz




nemize byt stejna, jako poptavkova funkce zkonstruovaraodelu ekonomické
rovnovahy. (Holman, 2005)

Cassel patl k tem marginalisém, kteéi rozvijeli p'edevSim Walralw odkaz. Je fitom
prekvapivé, Zze Walrasovo jméno ve své knibes/nezminil.

(Holman, 2005, str. 311)

Zdroj: http://leconomyprofessor.com

RakuSané jej ne#li radi, protoze pomahal péhit Bohm-Bawerkovu teorii kapitalu
a uroku (Newschool [online], cit. 2010-05-23), aykesianci, protoze Cassel
byl odpircem keynesianské revoluce. Déle Cassel odmitatudite jakychkoli jinych
autofi nez sebe samotného. (Economy Professor, [onkite010-05-23)

Teorie parity kupni sily

Devizovy kurz se na devizovém trhu fv@zajemnou interakci nabidky deviz a poptavky
po devizach. Vysledkem je cena deviz. Na tentogsqisobi jak fundamentéalni faktory,
tak chovani jednotlivych subjaktkteré na trhu obchoduji. Mezi fundamentalni fakto
Ize zd&adit vyvo] makroekonomickych veélin a makroekonomickou politiku statu. Vliv
ma zejmeéna vyvoj platebni bilance, ikfté a urokovy diferencial, tempdstu narodniho
produktu nebo zemy pergzni zasoby. Rzné teorie devizového kursuildadaji €mto
faktorim wetSi ¢i mensi dlezitost.

Dalsim faktorem na devizovém trhu je chovani sufijekteré se na am pohybuiji.
Ty jsoucasto vedeny &ekavanim a vlastnimi nazory. Obchodujici mohoudwivnéni
nejen fundamentalnimi faktory, ale i chovanim wéacentralnich bank.

Od peelomu 19. a 20. stoleti az do 70. let 20. stolgty v mezinarodnim obched
a mezinarodnich platbdch nejvyznafjdin toky zbozi. Az poté tuto rolifpvzaly toky
kapitalu. Dnes uz sice neni parita kupni sily (PaR)dominantni pro vystleni pohyli
devizovych kurg, stale vSak hraje svaoiji roli.

Ve své absolutni verzi vychazi PPP ze zakona jedng. Podle & by mélo mit stejné
zbozi v iznych zemich stejné ceny. Podle teorie parity kugilyi dochazi ke zsmé
devizovych kurs proto, aby uiznych neén zistala zachovana jejich parita kupnich sil.
Predpokladem pak je volny pohyb zboZi a vysoce kasiiumi trh. Absolutni verze parity
kupni sily pouziva pro odvozeni kursu pgwraenovych hladin.

Relativni verze parity kupni sily uz nepracuje Séwm zbozi a jeho oc&mm v domécich

a zahraninich cenach, ale s procentnimi &ami cen, které jsou vyjéehy cenovymi
indexy. Od statického pohledu takephazi na pohled dynamicky. Tato verze PPP tedy
fika, Ze zmina devizového kursu odpovida rozdil v mie inflace v sledovanych
zemich, tj. Ze se kurgippusobuje infl&@nimu diferencialu. (Dwakova, Mandel, 2003)

Cassetiv prinos v oblasti teorie parity kupni sily

Cassel si svoji reputaci vydobyl hlavive spojenim prav s teorii parity kupni sily.
PrestoZze nebyl prvnim ekonomem, ktery s touto teatgel (ged nim to byli nap
Gerald de Malynes nebo Alfred Marshall), ale bylmm, ktery ji dodal naideZitosti.

Po prvni s¥tové valce pestala byt ¥tSina nén snenitelna za zlato a vyvstal problém,
jak by nely byt stanoveny nové kurzy.



Ménovy kurz méa (v dlouhém obdobi) odpovidat grancenovych hladin obou zemi. Toto
vysvtleni se opirda o monetarni faktory: mnoZstvi gzen olzhu urcuje vysSi cenové
hladiny a zrdny menovych kuri jsou zde dsledkem z@n cenovych hladin. Samotny
zaklad teorie parity kupni sily najdeme jiz v kvativni teorii perez.

(Brozov4, 2006, str. 90)
To vSe plati, pokud mezi zeémi existuje volny zahratini obchod.
Cassel tuto teorii vystloval na jednoduchén¥iklade:

Jestlize Amedian koupi 1 busl pSenice za 4 dolary v USA a jesjéznénovy kurz 120
jeniz za 1 dolar, cena buslu pSenice v Japonsku 8 oyt 480 jert (4 x 120). Jinymi
slovy, n@la by existovat parita kupni sily mezi kupni sittalaru v USA a kupni silou
smenné hodnoty dolaru a kupni sila jehogsmé hodnoty v Japonsku.

Cassel vril, Ze pokud rnhovy kurz neodpovidal pafit nebylo dosazeno rovnovahy
a ze bd’ m¢gnovy kurz nebo parita kupni sily by sézpisobovaly tak dlouho, aby bylo
dosazeno rovnovahy.iodem je arbitraz. Pokud by se pSenice prodavald dalary
ve Spojenych statech a za 600ienJaponsku, arbitrazé€ by mohli nakupovat pSenici
v USA a prodavat v Japonskuiaili by tak, dokud by nebyl rozdil v cenach eliovan.

(Econlib [online].cit. 2010-05-23)

Tato teorie mla v té dold i své odprce. Temi byli ti, ktefi vyswtlovali pohyby
ménovych kurzi na zaklad realnych faktai a pracovali s teorii platebni bilance. Mezi
realné faktory fadili nag. relativni konkurenceschopnost domacich vyfobkici
zahraninim nebo relativnitst domaci ekonomiky ¢ zahranéni. V disledku &chto
piicin se ngni platebni bilance a to vyvolava Zny meénovych kurz. Az poté dochazi
ke zménam cenovych hladin.

Tyto rozdilné pistupy se tak rozchazely ve vnimani toho, corjéinpou a co dsledkem
pohyhi ménovych kurZ. Nektefi ekonomové odmitali teorii parity kupni sily také
z divodu, Ze existuje zboZi, které se na mezinarodriimnieobchoduje. Jedna se hlavn
o sluzby, které pokud maji z&ray podil na tvord narodniho produktu, mohou igobit
to, Ze se nové kurzy mohou dlouhodélodchylovat od parity kupni sily. (Holman,
2005) DalSim neobchodovanym zbozimiza byt to, které ma vysoké naklady
na dopravu a uskladni.

Teorie hospodd&ského cyklu
Casselova teorie hospoiikého cyklu se podobala spiSe teorii Josepha AurSohtera
nez teoriim Wicksella a Hayeka.

(Holman, 2005, str. 312)

Ackoli Wicksell a Hayek povazovali monetarni faktdigterymi mize byt nap. znena
arokové miry a zrina perzni zasoby) zaiftinu hospod#skych cykli, Cassel za jejich
pti¢inu povazoval realné faktory.



Cassel povazoval zariginu hospodéskych cykl technicky pokrok, objeveni novych
prirodnich zdrog nebo populéni rust, tedy realné faktory. Tyripaseji optimisticka
ocekdvani a nové inveéti prlezitosti. KdyZz rostouci investice narazi na néatek
aspor, vzroste pewni Urokova mira. Firmy prodavaji mé&nvynosné investice
a propou&dji pracovniky. Po konjunkte pfichazi deprese. Cassel nedlidzadnou
moznost, jak zmiovat cyklicky vyvoj, byl/jrozenym a neodvratnym atributem vyvoje
ekonomiky.

(Brozova, 2006, s. 90)

Makroekonomicka analyza

Wicksell a Cassel se od teorie hosps#élého cyklu nakonec dostali
az k makroekonomické analyze. Jejich hlavnim témabgly investice a jejich vztah
k isporam. Tito Svedsti marginalist&ak pouzivat pojmy:

e Uspory ex post,
* Uspory ex ante,
e investice ex post,
* investice ex ante.

Uspory ex ante a investice ex ante byly ty Usporyaestice, které byly planované
dopredu, tj. budouci snaha dfinebo investovat. Naopak Uspory a investice est pgly
ty, které uz byly vynalozeny, byly skutee.

Investice a Uspory planované se nemusi rovnat. Doosdi, které spd, se mohou
rozhodnout spidt jinak, nez chyji firmy investovat. Pokud jsou uUspory ex ante vysSS
nez investice ex ante, bude dochazet ke vznikuanephnych zasob a dale bude
nasledovat recese. Pokud jsou vSak Uspory ex an$¢ meZ investice ex ante,éh
by dojit ke konjunktie - firmy budou zvySovat vyrobu a zastnanost budeust.
(Brozova, 2006)

Ve 30. letech v deb hospodéaské deprese, se o vztahem mezi investicemi
a Usporami zabyvat vice ekonamV Anglii to byli J. M. Keynes a D. Robertson.
Ve Svédsku to byla stockholmsk& Skola, kter4d naabzaa Wicksellv a Casselv
odkaz.

(Holman, 2005, str. 313)

Pojmy ex ante a ex post investice, resp. usporyksealy byt velmi uzitené a dnes
jsou jiz sowasti standardni makroekonomické analyzy. RoberimoKeynes, ktéd
rozvijeli podobnou analyzu na gatku 30. let, tyto pojmy nepouzivali a neznali dita
ekononi stockholmské Skoly, ktera bylagboZzena do angfliiny az ke konci 30. let.
Hlavni dila Gustava Cassela:

* Sozialpolitik, 1902

e The Nature and Necessity of Interest, 1903



« Germany's Economic Power Of Resistance, 1916
e Theory of Social Economy, 1918

 The World's Monetary Policies, 1921

* Money and Foreign Exchange after 1914, 1922

* Fundamental Thoughts in Economics, 1925

e On Quantitative Thinking in Economics, 1935

« The Downfall of the Gold Standard, 1936
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