ROBERT EMERSON LUCAS JR.

Abstrakt

Robert E. Lucas Jr. je jednim z hlavnicregstavitel Skoly racionalnich &kavani, ktera
se v Americe objevila p@tkem 70. let. Lucasovy prace zasadnimisppem ovlivnily
jak sn®r ekonomického vyzkumu v oblasti makroekonomie, fakpisob uvazovani
o hospodsskeé politice.

Lucas dal svou kritikou tragiich model podreét k rozvoji nového fistupu k modelovani.
Formuloval rovnovazné modely s racionalnindekévanimi. Teoretické rozpracovani této
hypotézy, steji tak jako jeji nasledné e&keni v praxi, zmnily zpasob, jakym nejprve
ekonomové a pozf i politici uvazovali o cilech a moznostech hodpké politiky,

a to gedevsSim v oblasti vztahu mezi &nami zangstnanosti a cenové hladiny. Tento
jev je znamy jako Phillipsova iika. Lucasovy prace igpely k rozvoji rozsahlého
vyzkumného programu, tzv. rovnovazné teorie hosfsigéh cyki.

Robert Lucas byl v roce 1995 o¢arNobelovou cenou za ekonomii.
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Biografie

Robert E. Lucas Jr. se narodil 15.fiz4937 v rodig stedni tidy

v Yakimé ve statu Washington jako nejstarSi¢dRoberta Emersona
Lucase a Jane Templeton Lucasil Mva sourozence Jenepher (1939)
a Petera (1940). Jeho roeise pesthovali do Yakimy ze Seattlu
a oteveli malou restauraci — Lucas Ice Creametinnost restaurace
trvala pouze jeden rok a jako jedna ztblvelké deprese zbankrotovala.
Proto se cela rodina odbBbvala zgt do  Seattlu,
kde jeho otec pracoval v l&dici a jeho matka poktavala ve své rané
kariée modni navrhiky.

Vzhledem k osobnim ¢zkostem, které Lucasovy r@gi — oba

: : - nasledovnici dlouhé linie republikén— zakusili, odmitli ¥rnost
republlkanﬁm a stali se horlivymi zastanci prezidenta Roodaval jeho politiky Nového
acklu.

Po vélce naSel jeho otec préaci jakoisér chladirenské spalaosti — Lewis Refrigeration.
Stal se mistrem, po#Zfi obchodnim zastupcem, poté obchodnim managerem
a nakonec prezidentem sp#iesti. Nendl Zadny vysokoSkolsky titul, ani igtdoSkolské
strojirenskeé vzélani. VSe se til od lidi, se kterymi spolupracoval a/neborirgeek.

UZ na stedni Skole vynikal Lucas Jr. v matematice&ekalo se, Ze absolvuje univerzitu
v Seattlu a stane se inZzenyrem. Rednho chtli podpdit v pripac, Ze obdrzi stipendium,
avSak tato Skola granty neposkytovala. Univerzif@dhicagu ano. Ta nenabizela inzenyrské
studium a tim Lucasova inZenyrska kariéra gkan Navstvoval kurzy matematiky
v Chicagu, ale ztratil zdjem brzy poté, co zjistié se polovinu nail jiz na stedni Skole.




Studium fyziky nebylo to pravé. Opravdu zajimavépse rgj stalo studium svobodného
uméni na Chicagské vysoké Skole. VSechno pép hylo nové. Nejvice ho zaujaloceni
Platona a Aristotela a alitse nadit co nejvice o starakém Recku. KdyZ roku 1959 ziskal
bakal&sky titul, zahajil studium historie v Berkeley. Pat, Ze kl€ovymi historickymi silami
jsou ekonomické faktory aft@sunul suj zajem na ekonomickou historii. Ekonomie
se mu zalibila, ale aby ji aplikoval, peboval ¥dét vice, nez mohl &dét jako student
historie.

Proto se rozhodligjit ke studiu ekonomie a poté co zjistil, Ze neddna nagje na finagni
podporu ze strany Berkeleyského ekonomickéhaledd vratil se do Chicaga, aby studoval
ekonomii u Miltona Friedmana. Tam se seznamil g/t€aula Samuelsor@oundations of
Economic Analysis.Friedmanovy kurzy zakaily jeho dlouhou kariéru s\domitého
jednickére. Ztratil zajem a Skolu nawsbval sporadicky. Nahromadilo se mnoho trojek, ale
také hodw ¢asu ke sledovani toho, co pokladal za zaji#shvZaial navsévovat prvni kurzy
rigorézni analyzy a statistiky. Zajem o prapddobnost a statistiku hdiped! k ekonometrii.
Pro technicky zagtené studenty byl den matematicko-ekonomicky kurz. Jeho diplomova
prace, ocetna roku 1964, byla ekonometrickou studii snadnasgikterou mize podnik
nahrazovat ve vyrabkapitél a praci.

V letech 1963 — 1974 vyoval Lucas na Carnegieho-Mellorowniverzig€. V té dok
Carnegie-Mellon zadtovala vyznamnou skupinu ekonamktefi se zajimali o dynamiku
a tvorbu @ekavani. Byl to pedevSim John F. Muth. V Carnegie se Lucdaastnil dvou
spolupraci (dnes bychorekli projekti), ok piinesly své plody a také ovlivnily jeho mysleni
na roky dopedu. Jednim z nich byl projekt s Leonardem Rappmgee kterém se pokusili
poskytnout neoklasicky tsvod chovani americkych mezd a zZsmtmanosti od roku 1929
do roku 1958. Pak nasledovala spoluprace s Edwarlerscottem v projektu zaiieném
na téma dynamika v nedokonalé konkurencidnprslu. Tento problém newgsili, ale khem
neusgsné cesty k cili zjistili vSechno o dynamice v etari. Behem rékolika let se natili
pievaznou cast teorie moderni vSeobecné rovnovahy, &ank analyzy a teorie
pravdépodobnosti a napsali pojednaninvestment under Uncertainty (Investovani

v podminkach nejistoty které peformulovalo mySlenku Johna Mutha o racionalnim
ocekavani.

Vroce 1970 dokail  pojednani
"Expectations and the  Neutrality
« Of Money (Ocekavani a neutralita pem),

bl které se stalo jednou z nobelovskych
4 prednasek.

V roce 1974 se vrétil do Chicaga jallen
fakulty a rok nato byl jmenovan
profesorem ekonomie v Chicagu. V roce
1980 ziskal profesuru Johna Deweye.
V letech 1986 — 88 byl ipdsedou
Department of Economics a v roce 1988
E Bob Black, Chicago Sun-Times, 1995 byl jmenovan editorentasopisu Journal
of Political Economy, kde gsobi dodnes. Od roku 1987 pracoval také jako vesgent
Americké ekonomické asociace. R. Lucas je &dwlenem Narodni akademied a druhym
vicepresidentem Ekonometrické spwiesti.

(Pressman, 2005),

(Nobel Web [online]. Nobel Web AB 2007 [cit. 2007-Q3]
URL:http://nobelprize.org/nobel_prizes/economics/late®d 995/lucas-autobio.htjml
(Vysoké skola ekonomicka v Praze [online]. Prah&EVPosl. Gpravy 8. 10. 2001.
[cit. 2007-27-03] URLttp://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Lucas/




Robert E. Lucas Jr.
Nobelova cena za ekonomii (1995)
"za to, Ze rozpracoval a aplikoval hypotézu raciontnich

ofekavani, a tak transformoval makroekonomickou analyu
a prohloubil naSe porozunéni hospodéa'ské politice”

Nobelovskareg:

,vase veltenstva, damy a panove,

jak vsichni vite, Alfred Nobel se nerozhodl zavésnu za ekonomii. Tato cena byla
ustanovena aZ v 60. letech 20. stoleti diky profechetnosti Bank of Sweden. Slechetnost
a mohutici moudrost jako ustanoveni Nobelovy ceny za ekanmélo velice prospsny vliv

na moji profesi — povzbuzeni nas k zdemi se na zakladni otazky &decké metody.
Jako kdyby diky nam rozpoznavani ekonomie jakdyy Bank of Sweden a zalozeni
Nobelovy ceny pomohlo stat se jednintibpzit se wdomi naSeho adeckého potencialu.
Nyni v roce 1995 je tato velkd pocta dana ekonomkiary prosazoval, aby se centralni
banky zanitily vyluéné na kontrolu inflace, aby byly odhodlané v odporypodkuseni
sledovat jiné zamy, bez ohledu na to, kdo by mahtchto zajni tezit. Mohlo

by byt pochopeno, kdyby sidelidé v Bank of Sweden mysleli: ,Ptongekneme tomuto
muzi, aby si vzal své teorie do Bundesbank &lyilolik Svédskych korun by od nich
dostal?”

Ale toto neni pilezitost k rozladni. Neni tocas ke kritice centralnich bank ani nikoho jiného.
Kdyz Voltaire umiral, ve svych osmdesati letitpmny kréz ho vyzval, aby se vzddiabla.
Voltaire zvazil jeho nabidku, ale rozhodl se ji peslechnout. ,Toto nertias”, rekl, ,vhodny

k tomu dlat si nové nefatele.” V tomto duchu nabizim p&dvani a pani vSeho dobrého
Bank of Sweden, nobelovskému kolegiu a kazdému skd@astnil této uZzasné udalosti.”
(Nobel Web [online] Nobel Web AB 2007 [cit. 2007-Q3].
URL:http://nobelprize.org/nobel_prizes/economics/late®d 995/lucas-speech.hjml

,KdyZz Kralovska Svédska akademi& wdtlovala Nobelovu cenu v roce 1995, prohlasila,
Ze od roku 1970 nefhnikdo na makroekonomiietdi vliv nez Lucas. Lucas vyHil,
jak si ekonondtti cinitelé vytv&eji a‘ekavani, a jak tato d@@kavani naopak ovhwji
ekonomické vysledky a vykon. Tim oponoval keyrsks@aortodoxii, ktera prohlaSovala,
Ze k napray nezardstnanosti jesteba pouzit ekonomickou politiku. Vlivem jeho praasl
koncem dvacatého stoleti dominovat neoklasickstyp ¢i teorie racionalnich eekavant.
(Pressman, 2005, s. 235-236)

Skola racionalnich dtekavani

Od paétku 70. let doSlo pod vlivem nestajici nestability vysflych trznich ekonomik,
stagflace a také widledku zpochybni neokeynesovské ekonomie a na ni zaloZené
hospodéské politiky k upeviini monetarismu. V té détse v USA z&ala rozvijet na zaklad
friedmanovského monetarismu nova teoretickd koreemzné&ovana dnes jako nova
klasickd makroekonomie, Skola racionalni¢klavani nebo monetarismus Il. jako novysm
konzervativni ekonomie. (Sojka, 2000)

.Robert Lucas rozvijel neoklasickyi na racionalnich @ekavanich zaloZzeny
makroekonomicky /Astup. Tento fistup se snazi poskytnout makroekonomii



mikroekonomické zaklady. /&dpoklada, Ze akfé v makroekonomickém prasti
jsou racionalni lidské bytosti, které pro sva rodhoti vyuzivaji vesSkeré dostupné informace
a které se snazipdvidat budoucnost(Pressman, 2005, s. 232)

Teoretické koncepce Skoly racionalniatekavani vychazeji metodologicky z teorie celkové
ekonomické rovnovahy. Vedle ¢&ejni hypotézy racionalnich ¢ekavani vychazeji

z predpokladu dokonale pruznych mezd, které neustalewvalji rovnost nabidky a poptavky.
Trzni ekonomika je v pojeti této Skoly chdpana jalaela stabilni systém, ktery tfe
byt vychylen z rovnovahy pouze &gimi zasahy. Proto ipdstavitelé Skoly racionalnich
ocekavani odmitaji jakékoliv zasahy statu do ekongmik

Swvij nazev dostala tato Skola podle stejnojmenné l@gyotna jejimz zakladzalozila swj
ekonomicky vyklad. Hypotézu raciondlnictesavani zformuloval jiz v roce 1961 n¥n
znamy americky ekonom J. F. Muth v ramci svéhanku Racionalni gekavani a teorie
pohyh: cen Jeho teorie zp@tku nevyvolala vyrazijSi zajem. Teprve v 70. letech
se ji dostalo pozornosti a nasledné aplikace nahyztekonomickych velin v dilech
americkych ekonoih R. E. Lucase, T. J. Sargenta, R. J. Barroa, vZngd odvolavaji
na Muthovu st Tyto prace lze povazovat za gatek formovani Skoly racionalnich
oc¢ekavani. (Sojka, 2000)

Hypotéza racionalnich @&ekavani

,Pocinaje Keynesem makroekonomové uznavali, Zek&vani ovlixuji ekonomiku,
ale jen vzdaleatusili, jak a’ekavani vznikaji. Bktei makroekonomové povazovatieidvani
za staticka nebo nemna: (Pressman, 2005, s. 233) Milton Friedman rozpvat&oncepci
adaptivnich dekavani, které vychazeji pouze z minulé zkusSenoisk® se poduji z minulych
chyb a na jejich zaklad stanovuji své odhady budoucnosti. Slabinou tétoc&pce
je predpoklad, Ze lidé nejsou schopni ubtapresna ¢ekavani, a tak nevyuje existenci
systematické chyby. V praxi to znamena, Ze byladiinulosti inflace 3 procenta, budou lidé
ocekavat, Zetfprocentni inflace fetrva. Po Bkolika letech sétyiprocentni inflaci zréni lidé
svij nazor a budouci inflaci budouwekavat ve vysi 4 procent. Tyto nedostatkghmnavaji
racionalni éekévani.

Lucas trval na tom, Ze jsou lidé&ipvytvaieni aekavani chyejsi, citlivjSi a @i svém
rozhodovani berou v ivahu vSechny dostupné relevvarformace. U racionalnichiekavani
pohlizeji lidé jak dozadu, tak dig@lu. Lidé netvid sva @ekavani pouze na zakkadhinulych
zkuSenosti, nybrz sleduji i odhadyiedpokladaného hospadé&ého vyvoje, vyvoj
na finarfnich i komoditnich trzich (ndp ropa), vyroky politiki, bankéu ¢i ekonom.
Oc¢ekévana inflace nezéavisi pouze natméch cen v minulosti, ale také na tom, jak mohou
souwasné podminky a soéasna ekonomicka politika¢gi zmenit. Setrvava-li inflace po léta
na darovni 3 procent, neznamena to, Ze na této Umigtane.

Hypotéza racionalnich ¢ekavani ma vyrazné mikroekonomické zaklady v kooicep
racionalniho ekonomickéhdoveéka maximalizujiciho celkovy uzitek. Lidé jsou racéni
vtom smyslu, Ze se snazi jednat vzdy nejlepSimnyrazzpisobem. Vnimaji vSechny
dostupné informace a snaZzi se je vyuZzit ke svénospmhu. Hypotéza racionalnich
oc¢ekavani sotasré pripousti, Ze se jednotlivciipzpracovani ziskanych informaci mohou
mylit a vytvait si chybna individualni ¢gekavani. Shrneme-li vS8ak vSechna individualni
otekavani do tzv. agregatnichcekavani, jednotlivé chyby na drovni individualnich
ocekavani se vzajeminvyrusi (tzv. Gaussovarikka, normalni rozloZeni [1]). (Pressman,
2005), (Brozova, 2004)

Schopnost subjektutv&et racionalni ekavani je mozné ozéia za zdroj vnitni stability
hospodéského systému.

Pro fungovani hospo#kého systému jsou rozhodujici préagregatni &ekavani, ktera
jsou minimalg tak dobra, jako i@dpovdi ekonomické teorie. Agregatnicekavani



jsou racionalni. Hypotéza racionalnich aekéavani pipousti v individualnich fedpovdich
moznost nahodné chyby, \gje vSak chyby systematickéreBpoklada, Ze ekonomicke
subjekty neopakuji stejnou chybu dvakrat. Pokud kndjspozici informace, z chyb se pbu
a opravi sva eekavanf. (Brozova, 2004, s. 113)

,Lidi je mozné jednoradzévprekvapit¢i oklamat, ale pitom si uz davaji zalezet na tom,
aby stejnou chybu neopakovali. Pravidiéenych lidi zni:Oklamete-li mne poprvé, &ty se.
Oklamete-li mne podruhé, budu se gtyd.” (Buchholz, 1996, s. 249)

Rozpor s Keynesem

Zatimco o monetaristech je mozii€i, Ze se snazili diskutovat problémy keynesianské
ekonomie, pedstavitelé Skoly racionalnichtekavani seidili heslem ,co je keynesianské,
je z principu Spatné*.

Pohlizime-li na makroekonomické aktéry jako na amélni cinitele, nizeme zavrhnout
keynesianskou ekonomii. Nez#&stnanost se vylé sama a ekonomicka politika neni
ani potebna, ani zadouci. Skolu racionélnicliekavani tak lze povaZovat zaibec
nejvyhrargnéjSi formu kritiky keynesianské ekonomie.

Lucas trval na tom, Ze racionalnieikavani musi byt zahrnuta do makroekonomické apalyz
a také nartl dasledky tohoto fistupu pro makroekonomickou teorii a politiku. Dikavni
dusledky teorie racionalnich ¢ekavani jsou, Ze kratkodoby kompromis mezi inflaci
a nezamstnanosti neexistuje a Ze nastroje ekonomicke ilpolisou ne&inné a vykon
ekonomiky nemohou zlepsit.

Jednim ze zpsohi, jak pohlizet na tento fistup, je prosednictvim konfliktu mezi
Keynesovou makroekonomii a tréwli ekonomii pracovni sily. Keynes se pokousSel sty
pro¢ ekonomika zaziva dlouha obdobi vysoké nezananosti. Ekonomie pracovni sily
povazuje nezadstnanost zausledek pilis vysokych mezd. Pokud pracujidijmou kraceni
mezd, problém zanikne. Makroekonomové dgticatych do Sedesatych let obvykle stranili
Keynesovi a pohlizeli na nezastnanost jako na primé&n nedobrovolnou. Lucas
to vSe zminil.

Ve své praci vysel z toho, coddo byt nazyvano ,neoklasickou Skolou“ makroekonemi
protoze tato vychodiska vraceji makroekonomii&dikeynesovskym zéxtim. Fredpokladal,

Ze trhy, wetn® trhu prace, vzdy dosdhnou bodu, kdy se nabidkanaropoptavce.
Nezangstnanost s ustalenim trhu prace bude mit tendeymizet a je proto povazovana
za d@&asny nerovnovazny jev, ktery se saniedj. Neoklasicka ekonomie se také pokousi
postavit makroekonomii na pevné mikroekonomickée lashk HRedpokladal, Ze akié

v ekonomice jsou racionalni a chovaji sésagbem, ktery maximalizuje jejich blahobyt.
»Lucas zkouma nabidku pracovni sily jako volbu Kadd#acovnika mezi praci a volnym
casem. Pracujici maji/edstavu o redlné médkterou by rdli za praci dostat. Srovnavaji-li
tuto realnou mzdu s progghem vzeslym z volnébiasu, mohou se rozhodnout, zda pracovat,
¢i nikoli. Je-li adekavana realna mzda vySsSi, nez je obvyklé, praduiou mit ¥tSi motivaci
pracovat. Naopak je-li @ekavana realna mzda nizSi, nez je obvyklé, prachjidou vice
vyuZivat volnéhdasu a s pracfekat, az se realné mzdy zvySi na normalni vysi.

Podobné rozhodovaniekhji i podniky. Roste-li cena zbozi, které vygjabmusi rozhodnout,
zda cena roste diky vySSi poptavce (a je tédiat zvysit vyrobu), nebo diky celkovému
zvySeni cen, coZz zvysSeni vyroby nevyZaduje.cJédjo pracovnik i vlastnici podnikmusi
delat kompromis mezi praci a volnem. Séegjako pracovnik i firma bude chtit vyrétbvice,
pouze kdyz za své zbozi vice utrzi.

Protoze lidé nemaji k dispozici vSechny dostupmérmace, budou ve svych rozhodnutich
ve \eci prace a vyroby chybovat. Né&klad pracovnici mohou/fedpokladat, Ze dity narist
mezd pedstavuje narst realnych mezd, nebo si podniky mohou mysletyy&eni cen jejich
vyrobki je spiSe zvySenim relativni ceny jejich produlkda sodast celkového nastu cen.



Podle Lucase vznik4 nezastanost z podobnych chyb jednotlivych pracav@ikpodnilé.
Pracovnici neodhadnou realnou mzdu a odmitnou pténi Ze ze za#stnani odejdou
nebo nabidku prace s nizkou mzdourijeu. Podniky takeé daji chyby ve vyhodnoceni
poptavky a ekdy vyral¥ji prilis malo a gijimaji prilis malo zamstnandi. Ale protoze lidé
jsou raciondlni bytosti, které pohlizejiFipformovani @ekavani dopedu, chyby se brzy
napravi a nezagstnanost vymizi(Pressman, 2005, s. 233-234)

Lucasova kritika

Analyza g¥i¢in nezandstnanosti zapada do druhého Lucasovspvku, ktery je znam
jako ,Lucasova kritika“. Pouziti makroekonomickéhwdelu ke studiu, jak zéna fiskalni
politiky nebo monetarni politiky ovlivni celkovoukenomiku, je v ekonomické analyze
béZnym ukonem. V 60. letech séedpokladalo, Ze tyto modely pomohouirsim politiky
vést ekonomiku simem k plné zamstnanosti s nizkou inflaci. V 70. letech stagflakazala,
Ze fiskalni a monetarni politika bylafipreSeni makroekonomickych problénmelativre
neltinna. Ekonomové pegbovali pro selhaniéthto politik vysétleni a Lucas toto
vyswtleni poskytl.

Kritizoval pouziti rozsahlych makroekonomickych retid k vyhodnocovani iksledks
raznych ekonomickych opani. Tvrdil, Ze vSechny tyto modelyqupokladaji neknnost
makroekonomickych vztdh pti zméné politiky, coz ale neodpovida skdtesti. Znéna
politiky nutré vede ke zrné nekterych ze strukturalnich parameta to velmi slozitym
zpisobem. Bez znalosti, které ekonomické parametigtaly nezrneny, které se zenily

a jak se zrmily, nema ekonometricky model pro odhad altermatpolitiky Zadnou hodnotu.
(Pressman, 2005, s. 234). Lucas také tvrdil, Zengpaysledky dosazené ekonomickymi
prognostickymi modely ukazuji, Ze makroekonomickéaity se rani ¢asto.

V praxi jeho kritikaiika, Ze se ekonomické chovani budéninv reakci na zrénu politiky,
tzn., dojde-li ke zren¢ ekonomické politiky, musi racionalni jedinci, ktese pokouSeji
svij vlastni blahobyt maximalizovat, sanftegn¢ své chovani gnit. Tyto zneny v chovani
opct vedou ke zrené makroekonomickych vztdha jsou picinou toho, Ze makroekonomicka
politika nemiZze byt &inna. (Pressman, 2005)

NeWinnost hospodéské politiky

Odmitavy postoj autdr tohoto ekonomického sfru ke statnim zaséam do ekonomiky
nejlépe vyjaduje teze o nefinnosti hospodi&ke politiky: ,vIadni politika je v lepSimifpact
ne®inna, v horsSim fipadt Skodliva“.

Skola racionélnich &@kavani a jeji ekonomové se vysmivaji viem svymdgridcaim

a hlasaji, ze vladni zasahy jsou iluzi asi jakkytkouzelnika a nemohou podstatdanou
skute&nost zngnit. (Buchholz, 1996)

Jeden zfkladi, na rZ poukazal Barro, se tykaciaka vladniho zadluzeni. Podle
keynesianského pohledu snizeni dani povede ke méypeptavce po zbozi a sluzbach,
ale snizeni dani také povededsim vladnim deficitim. Podle teorie racionalniciRekavani
racionalni obané poznaji, Ze tento deficit bude muset byt v badosti splacen, a Ze vlada
proto bude muset darevysit. Lidé proto ¥tSinu z kracenych dani usioaby mohli platit
vyS8Si dam v budoucnosti. SniZzeni dani tak nezvySi vydajetiepiteli a zangstnanost,
ale naopak podgbuspory. (Pressman, 2005)

Hospod#éské subjekty chapou z&ny systematické hospoitké politiky a zohledni jeji
dusledky, které racionatn otekavaji, ve svém chovani a tim vladni zasah v pdidst
zneutralizuji. Z tohoto iodu nepovedou vladni opahi regulujici agregatni poptavku
s cilem ovlivnit Grové produktu a zawstnanosti k Zadoucim vysledik. Vlada niize
ovlivnit VYVOj realnych ekonomickych vein jen nesystematickym
a neohlaSenym, a tedy rrepvidatelnym zasahem, ktery vyvola u hospskigch subjekt



myln4 agregatni d@kavani. Dsledky takovéhoto kroku vSak budou s &V
pravdEpodobnosti negativni, nebayvolaji negredvidatelné reakce hospasiaych subjekd,
a tudiz doéasnou destabilizaci ekonomiky. (Brozova, 2004)

Aplikace racionalnich atekavani — Phillipsova Kivka

Teoretické koncepce nové klasické makroekonomie jsizvijeny ve formy abstraktnich
modetli, které se obvykle zattuji na zkouméani inflace, nez&stnanosti, hospodskych
cykla a disledka vliadni hospod&ké politiky. Zakladnimi vychodiskyg¢hto modei je teorie
celkové rovnovahy, iedpoklad dokonale pruznych cen a mezd a hypotéziandnich
oc¢ekavani. Jednou zvyznamnych oblasithto modeil je problematika trhu prace
a nezamsstnanosti.

,V posledni dob mnoho autai usilovalo o vypracovani iznych teorii zaloZenych
na Phillipsov krivce, zdraziujici roli ocekdvani na trzich prace.“... ,Tyto/fstupy, @koliv
se liSi podstatv detailech, vSechny nazngi, Ze kompromis mezi inflaci a nezatnanosti
je kratkodoby fenomén nebo Ze trvajici inflace Fimgse Zadny fispevek k trvalému
snizovani miry nezafstnanosti. V teorii Phillipsovyvky z pohledu politickych zasah
koncipovanych zijvodnich pistupi je nepochyb#i rozhodujici usilovat o rozliSeni mezi tim,
co miZze byt nazvano ,mechanismem smluvnih@stppu“ a ,pristupu vychazejiciho
z a’ekavani.” Cilem tohoto pojednani je zhodnotit sakdivyklad ,pfistupu vychazejiciho
z a’ekavani“ (nas vlastni), /qezkoumat tento vyklad na Spojenych statech v obdobi
let 1904-65 a pouzit tuto teorii jako rdmec pro dddi kratkodobého a dlouhodobého
kompromisu mezi inflaci a nezéstanostf. (Lucas — Rapping, 1969, s. 342—-343)
Dulezitym faktorem, ktery vyraznovlivnil formovani konzervativni ekonomie, bylagflace
na pa&atku 70. let a zpochylni zangnitelnosti inflace a nezatatnanosti. DalSi fjklad
Lucasovy kritiky v praxi se tyk& Phillipsovyiikky. Lucas v této problematice navazal
na Miltona Friedmana aipal koncepci dlouhodabvertikalni Phillipsovy kivky odpovidajici
piirozené mie nezamstnanosti. Friedmdiv predpoklad adaptivnich ¢ekéavani
vSak pochopitel nahradil koncepci racionalnichéekavani. Lucas ukazuje, Ze tr&adi
argument ve prosgh Phillipsovy kivky predpoklada iracionalni aktéry. Vy&luje,
pro¢ bude Phillipsova #vka v dlouhodobém horizontu vertikalni. Pokud sérdi politiky
pokusi ekonomiku podpid a snizit nezagstnanost, vytvil mezi racionalnimi
ekonomickymi ¢initeli ocekavani vyssi inflace. Pracovnici jiz nebudou cluiacovat,
dostanou-li zaplaceno m&ra tak nezagstnanost neklesne. Jedinym vysledkem této politiky
je zvyseni cen. Z dlouhodobého hlediska pak ekockénpolitika niize pouze zrnit ceny
nebo miru inflace, s neza&stnanosti ned¥e provést nic. Kompromis meznflaci

a nezamstnanosti neexistuje. Podle Friedmana existuje eoytirozena mira
nezangstnanosti, kterd je &ena rozhodnutim pracovrila firem, a neni ji mozné ovlivnit
Zzadnou ekonomickou politikou. Lucas tvrdi, Ze exgpami fiskalni politika niize zvysit
zamestnanost pouze tim, Ze oklame pracujici, abyfilivze vy3Si mzdy, které nabizeji
podniky, gedstavuji zvyseni jejich realnych mezd. Lucas @$bjke, Ze pracovnici se nechaji
oklamat jednowi dvakréat, ale to je vSe. AZ s¢ift vlada pokusi stimulovat zaistnanost
pomoci zvysSenych vladnich vydajpracujici budou @&ekavat vyssi inflaci a nikoliust
realnych mezd. Vysledkem je, Ze se lidé nebudodgisnie pracovat na ukor svého volného
¢asu a tato politika podpory z@stnanosti selze.

Stejné plati i pro gnovou politiku. Centralni banky nemohou neustabaridt hospodéké
subjekty v tom, co &aji, a zarove rozvijet ekonomiku. Monetarni politika by selmiidit
Friedmanovym pravidlem stabilniho tempastu pewzni zasoby. Protoze fiskalni ani
monetarni politiku neni mozné pouzit ke zvySeninekwického vykonu, Lucas prosazuje
pro vSechny formy hospottké politiky podobu jasnych, jednoduchych a stathirpravidel.
Pro fiskalni politiku navrhuje vyrovnany rozf®i, pro monetarni politiku zvejnéni pravidel



pro nafist objemu petz. DalSim pozZadavkem je podstatné omezeni fiskpbiitiky
jako nastroje ovlisujiciho hospodd&tvi. Tomu odpovida i traghi snaha liberakh
orientovanych ekonotno minimalizaci neefektivniho vejného (statniho) sektoru. Vlada
se ma vzdat snahy akt&wovliviiovat trzni ekonomiku, neldgejim Ukolem je pouze vytvét
co nejlepsi a nejstabidjsi ramec pro fungovani trzniho mechanismu. (Prass2005)
ProtozZe je mozné snizit nezéstnanost jen ve velmi kratkésasovém obdobi a pouze viivem
nep'edvidatelného (Sokového) zasahu statu, nepouzZst@gjipenci racionalnichcéekéavani
pojmy kratkodoba a dlouhodoba Phillipsovéivka, nybrz jevova a pravdiva Phillipsova
kiivka. Jevova Kvka, kratkodoba Phillipsovaiika, je negativa sklortnda a naznalje
urcitou moznost zakmnitelnosti inflace a nezatstnanosti, ovSem pouze vsledku
nepedvidatelného Soku. Dlouhodoba Phillipsovéivka ustdlend na ipozené mie
nezandstnanosti je ozri@vana jako pravdiva Phillipsovaikka.

Uy je @irozena mira nezagstnanosti — prosazuje se na trhu prace, pokud epiesobi nahlé
Soky v nabidce peéa. Je zaloZzena naqupokladu pruznych mezd, které vyiej neustalou
rovnovahu mezi nabidkou a poptavkou po ni.

W, je mira fistu mezd odpovidajici vyvoji trzniho systémuriagzené mie nezamstnanosti.

B se objevuje, jestlize doSlo v hosptatai k néekanému zvySeni mnozstvi gernv okehu.
Nominalni mzdy rostou a pracovnici si mysli, Zeqgste i jejich realna mzda. Proto¢rau
nabizet vice prace a nez&tnanost klesa.

C se objevuje ip opaném vyvoji. Nominalni mzdy se widledku nedekadvaného snizeni
mnoZzstvi pe&z v okEhu snizuji. To si pracovnici vystluji jako pokles realnych mezd.
Na tomto zaklaél pak nezargstnanost v hospodstvi roste.

Spojenim bod B a C ziskame jevovou Phillipsovdiwku, ktera je chdpéna jako vysledek
mylné reakce pracovnikna znmény nominalnich mezd. Vigledku toho vznika d@asna
nerovnovdha na trhu prace. Vzhledem ktomu, Zeamesttéto teorie if@dpokladaji,
Ze pracovnici vytvieji sva @éekavani racionaly brzy swij omyl pochopi a vasledku toho
dojde na trhu prace k obnoveni rovnovahy, kterdowitla Firozené mie nezamistnanosti.
(Sojka, 2000)
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SOJKA, M. (2000)D¢jiny ekonomickych teoriKarolinum, Praha, 2000.



Aplikace racionalnich atekavani — hospod#sky cyklus

Obdobny mechanismus je v ramci této teorie pouzivaro vyklad hospodakého cyklu.
»Ekonomické subjekty podle auidéto teorie totiz nejsou schopny arii gplikaci hypotézy
racionalnich @ekavani a za podminek neuplinych informaci a dokopalZznosti cen a mezd
rozliSit pAi nea’ekdvané zeémé mnozstvi pefz v olhu mezi ze@nami hladiny cen a zénami
cenovych relaci. R nea’ekavaném zvySeni nabidky ¢erojde v podminkach neutrality
perez ke zvySeni hladiny cén(Sojka, 2000, s. 198) To si hosptsiéé subjekty mylé
vyswtluji jako zmenu snénnych relaci ve sy prosgch. V disledku &chto chybnych
oc¢ekavani dojde ke zvySeni nabidky statkpodnikatel a prace u pracovnik Tim vznikne
v celém hospodatvi prevaha nabidky nad poptavkou a to je podle Lucasétglo cyklickych
vykyva reédlného produktu a dalSich makroekonomickych gégieokolo riistového trendu.
Podle jeho nazoru si jsou sice hospsHéa subjekty nebezpiecyklického vyvoje ¥domy,
ale nejsou ochotny riskovat ztratu investch gilezitosti u podnikatél a grirastku realnych
mezd u pracovnik pokud by se skute¢ jednalo o zvySeni stnné relace statk které
nabizeji, pipadré zvySeni realnych mezd. (Sojka, 2000)

Zavér

Keynesiansti ekonomové naopak kritizufegevsim nerealigthost vychozich f@dpoklad
Skoly racionalniho &ekavani — dokonale pruzné ceny a mzdy i samotnogdpxi celkové
rovnovahy.

Skola racionalnich &kavani se iesto vyprofilovala v $irsi makroekonomickyigiup, tzv.
novou klasickou (makro) ekonomii, ktera ziskalaareibatelnou pozici na poli ekonomické
teorie a pedevSim v 80. letech dokazala vyzna&movliviiovat i hospod&kou politiku
vyspilych zemi jako byla nap Velka Britanie ve vlagl M. Thatcherové nebo USA za vliady
prezidenta R. Reagana. (BroZzova, 2004)

Co se tye trvalych pinosi této Skoly, na prvnim misfe nutné jmenovat vlastni hypotézu
racionalnich oekavani, kterou z®aa cast ekonomd povazuje za nejdezitéjSi objev
ekonomické teorie poslednfetiny 20. stoleti. Fes p@ateni nedivéru keynesianskych
ekononti Ize fici, Ze v sodasnosti je fedpoklad, Ze secekavani utvé racionali, sowasti
hlavniho proudu ekonomického mysSleni. Hypotézaoradnich ¢ekavani byla usggns
aplikovana (a tudiz vSeobecmiijata) zejména na trzich, kde je mepzité vyistovani
piedpokladem blizkym readit(financni trhy, trh akcii, trh obligaci).

Druhym trvalym pinosem je vSeobecné akceptovani vychodiska, Ze amledmnomické
modely musi vZzdy vychézet z mikroekonomickych zdkla

“O Lucasov¥ nevyerpatelné energii 2dci i skutenost, Zze se v posledni dobecal venovat
vyzkumu teorie hospogikého fistu. Ve svéndlanku "Making a Miracle" (Econometrica,
Vol. 61, March 1993) analyzuje schopnostcé&ammych teorii ekonomickéhgstu vyswtlit tzv.
zazra’ny rist v rekterych asijskych zemich.

R. Lucas svou teoretickou praci vyznanmispel k tomu, Ze zla byt nénové stabilié
prisuzovana fi formovani hospod&ke politiky ¥tSi vaha, coz vyvolalo nutnostistu
politické nezavislosti centralnich bank, které taéhou lépe sledovat#\wcil — nizkou inflaci.
Vysledkem je, Zefade zemi je dnes inflace na historicky nizké Urovata finareni stabilita
vytv&i prizniwjSi predpoklady pro rychly hospodsky mist.”

(Vysoka Skola ekonomickéa v Praze [online]. Pran8EVPosl. Gpravy 8. 10. 2001

[cit. 2007—-30-3]. URLttp://ciks.vse.cz/Edice/nobel/Lucas/




Poznamky:
[1] Gaussova #vka — zobrazuje normalni rozloZeni zfaknahodnych jevech.
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